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Informe especial sobre aumento de capital por compensacion de créditos, supuesto
previsto en el articulo 301 del texto refundido de la ley de sociedades de capital

A los Accionistas de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

1. A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, emitimos el presente Informe Especial sobre el aumento de capital en SEIS
MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL CIENTO CUARENTA Y TRES EUROS
(6.496.143,00 €), con una prima de emision asociada de UN MILLON NOVECIENTOS
CUARENTA Y OCHO MIL OCHO CIENTOS CUARENTA Y DOS EUROS CON NOVENTA CENTIMOS
DE EUROS (1.948.842,90 €) por compensacion de créditos que se presenta en el documento
contable adjunto.

Hemos verificado, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la
informacién preparada bajo la responsabilidad del Consejo de Administracion en el
documento antes mencionado, respecto de los créditos destinados al aumento de capital y
que los mismos, al menos en un 25 por 100, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el
vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios.

2. En nuestra opinidn, el documento adjunto preparado por el Consejo de Administracion
ofrece informacion exacta y adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar
el capital social de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A., los cuales al menos en un 25 por
ciento, son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es
superior a cinco anos.

3. Este Informe Especial ha sido preparado (nicamente a los fines previstos en el articulo 301
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado
para ninguna otra finalidad.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPARNIA
“SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.” RELATIVO A LA PROPUESTA DEL AUMENTO
DE CAPITAL SOCIAL MAS PRIMA DE EMISION POR COMPENSACION DE CREDITOS CONTRAIDOS
POR LA COMPARNIA FRENTE A “JIMMIE HOLMBERG, AB” Y “DICK HOLMBERG, AB”
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
COMPANIA EN RELACION CON LAS PROPUESTAS DE MODIFICACION DE
ESTATUTOS Y OTROS ACUERDOS A SOMETER A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE 29 y 30 DE JUNIO
DE 2011, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE.

BARCELONA, A 25 DE MAYO DE 2011
P.S. Se hace constar para evitar molestias a los Sres. Accionistas, la alta probabilidad

que Ia Junta se celebre en segunda convocatoria el dia 30 de Junio a las 12:30 horas.
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I. PRESENTACION.

Il presente informe ha sido claborado y suscrito por el Consejo de Administracion de la
compaiifa SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A., (SPS), cumpliendo con lo dispuesto en el
articulo 286 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, con ¢l fin de explicar a los Sres.
Accionistas, los motivos, intereses y caracteristicas principales de las propuestas de acuerdo
incluidas en los puntos 3, 4 v 5 del Orden del Dia, publicado para la convocatoria de la Junta
General Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, a celebrar el proximo dia 29
de junio de 2011, a las 12:30 hotas, en primera convocatoria, o el dia 30 de junio de 2011, a la

misma hora, en segunda convocatoria.

II. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL, POR UN IMPORTE TOTAL
(NOMINAL MAS PRIMA DE EMISION) DE 8.444.985,90 EUROS MEDIANTE
COMPENSACION DE CREDITOS, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE, Y DELEGACION EN EL CONSEJO DE
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ADMINISTRACION DE LA EJECUCION DEL ACUERDO DEL AUMENTO DE
CAPITAL DE CONFORMIDAD CON EL ARTiCULO 297.1 A) DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL. EL TIPO DE EMISION DE LAS NUEVAS
ACCIONES ES DE 0,78 €/ACCION.

El informe sobre este punto del Orden del Dia se emite a los efectos de los articulos 286, 301,
308 v 505 de la Ley de Sociedades de Capital (1.SC).

Iin fecha 19 de enero de 2011 Service Point Solutions, S.A. adquirié a través de su filial sueca
Service Point Sweden Holding AB, el 100% del capital social de la sociedad sueca Holmbergs i
Malmo AB. Como consecuencia de dicha adquisicion y del contrato de cesion de deuda entre
Service Point Sweden Holding AB y Service Point Solutions, S.A., asi como de los acuerdos
posteriores alcanzados entre las partes, Service Point Solutions, S.A. mantiene actualmente una
deuda por importe de 8.444.98590 Furos frente a los accionistas vendedores de la sociedad

Holmbergs i Malmo AB:

- Jimmie Holmberg AB, sociedad de nacionalidad sueca, con domicilio en Box 25,
201 20 Malmé (Suecia), con mimero de registro corporativo 556101-0520, y
- Dick Holmberg AB, sociedad de nacionalidad sueca, con domicilio en Box 25, 201

20 Malmo (Suecia), con namero de registro corporativo 556738-2337.

La citada deuda constituye la parte del precio de compraventa de la Sociedad Holmbergs i
Malmé AB cuyo pago se acordd que, sujeto a la aprobacion por parte de la Junta de
Accionistas de Service Point Solutions, S.A., fuera efectuado mediante entrega de acciones de
Service Point Solutions, S.A. de nueva emision. A los efectos del importe adeudado a pagar en
acciones, v de conformidad con los términos y condiciones estipuladas en el contrato de
compraventa, las acciones de Service Point Solutions, S./A. han sido valoradas a 0,78 curos por
accion, por lo que la emision de las nuevas acciones, para hacer frente a la indicada deuda,
deberi ser efectuada a su valor nominal de 0,6 euros por accion mas una prima de emision de
0, 18 euros por accion. Dicha valoracion de las acciones de nueva emision, resulta de una
valoracion del Grupo a un maltiplo sobre la cifra de EBITDA presupuestado para el ejercicio
en curso, la cual esta en linca con los criterios de valoracion generalmente utilizados en el
mercado en otras companias cotizadas comparables. Siendo dicha valoracion superior al valor
neto patrimonial que resulta de las ultimas cuantas anuales consolidadas auditadas de la
sociedad (97.919.172 curos, con un valor teodrico-contable por accion de 0,760 curos), la
ampliacion que se propone sobre la base de dicha valoracion no implicaria dilucion para el

accionista.

[in consccuencia, Jimmie Holmberg AB y Dick Holmberg AB recibiran, en caso de

aprobacion por la Junta general de Accionistas de la compaiifa, un total de 10.826.905



acciones de nueva emision de SPS por valor total de 8.444.985,90 euros, y valor nominal 0,60
curos por accion, las cuales llevaran aparcjada una prima de emision de 0,18 euros por accion,
por lo que el tipo de emision de dichas acciones sera de 0,78 euros por accion. Las nuevas

acciones emitidas representan ¢l 6,5 %o del capital de SPS actualmente en circulacion.

Se hace constar asimismo la concordancia de los datos relativos a los créditos que se propone

compensat, con la contabilidad social.

Dicha propuesta sc¢ ha sometido al Auditor nombrado por el Registro Mercantil de Barcelona
para la emision del correspondiente informe que se pone a disposicion de los Sres. Accionistas
junto con el presente, de conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la Ley de

Socicdades de Capital.

Habida cuenta que esta ampliacion de capital por compensacion de créditos requiere
necesariamente la exclusion  del derecho de  susetipeion  preferente, ¢l Consejo  de
Administracion, en cumplimiento de lo dispuesto en ¢l articulo 308 de la Ley de Sociedades de

Capital, entiende la misma queda justificada por las siguientes razones de interés social:

a) Optimiza la sitvacion de tesoreria de la Compafiia evitando una salida de caja, al
efectuarse ¢l pago de la cantidad adeudada mediante la entrega de acciones de SPS, por
lo que la compaiia puede disponer de mas recursos financicros para su crecimiento
futuro. Asimismo, este pago mediante emision de acciones, viene determinado por la
necesidad de cumplir los acuerdos alcanzados con las entidades prestamistas de la

financiacion sindicada.

b) Incrementa los fondos propios y, en consecuencia, la solidez del balance de la

Compania.

¢) Supone una mejora en los ratios financicros de la compaiiia, a los que esta vinculado
directamente el tipo de interés que la compaiia tiene contratado en su principal
instrumento de financiacion, con la consccuente probabilidad de disminuir los costes

financicros futuros de la Compaiiia.

d) Da entrada en el accionariado de la Compaiia, a un accionista conocedor en

profundidad del sector en el que la Compania desarrolla su actividad.

¢) Como consecuencia de todo lo anterior, la ampliacion de capital en cuestion puede

ayudar a incentivar la mayor capitalizacion bursitil del grupo, en tanto que la emision




de las nuevas acciones se realiza a un valor significativamente superior al valor de

cotizacion actual, reflejando asi el valor razonable de la Compania.

Propuesta de acuerdo que se sometera a la Junta General.

Il Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas aumentar ¢l capital
social por un importe total de nominal mas prima de emision de 8.444.985,90 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 10.826.905 acciones, de la misma clase y serie y con
idénticos derechos y obligaciones que las actualmente en circulacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta, por valor total de 8.444.985,90 euros, siendo el tipo de emision igual a
0,78  €/accion. De este precio de emision, 0,60 ecuros por accion corresponden al valor
nominal de la accion y 0,18 curos por accion corresponden a la prima de emision; el aumento
de capital nominal es por lo tanto de 6.496.143 euros y la prima de emision de 1.948.842,90

Curos.

Dicha emision se acuerda con exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los
actuales accionistas de Service Point Solutions, S.A. en los términos establecidos en el articulo
308 de la Ley de Sociedades de Capital y por las razones de interés social que lo justifican, de
forma que las acciones de nueva emision seran suscritas y desembolsadas por Jimmie
Holmberg AB v Dick Holmberg AB mediante la compensacion del crédito que, por importe

de 8.444.985,90 curos, ostentan frente a SPS.

Asimismo se propone a la Junta General de Accionistas aprobar que si el aumento de capital
no se suscribiese integramente, el capital social se aumente en la cuantia de las suscripciones

efectuadas cualquiera que sea su importe.

Se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades
de Capital, los Auditores de la Sociedad BDO AUDITORES, S.1. han emitido una certificacion
acreditativa de que, una vez verificada la contabilidad de la Sociedad, los datos relativos al
crédito a compensar son exactos v concuerdan con la contabilidad social y que el crédito objeto

de capitalizacion es liquido, vencido y exigible para su adecuada capitalizacion.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de
Capial, se pone de manifiesto que el Auditor “Horwath PLM Auditores, S.L.P.”, debidamente
nombrado por el Registro NMercantil, ha emitido un Informe sobre el valor razonable de las
acciones de la sociedad, sobre el valor teorico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se

suprime y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de Administradores.




Iin basc a lo establecido en el articulo 297.1.a) del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, se propone delegar en el Conscjo de Administracion la facultad de senalar la fecha en
la cual esta ampliacion de capital deba llevarse a efecto en la cifra acordada por la Junta
General, en una o varias veces, de poner en circulacion las acciones representativas del
aumento acordado y de fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto en este acuerdo,

ya tinll() meramente CllllllCiﬂTi\’():

i) dar una nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos Sociales, a fin de
adaprarlo a la realidad del capital social que resulte tras la suscripcion de las
acciones que finalmente se emitan, en el caso de que la suscripcion sea
incompleta, conforme se autoriza por la presente Junta.

1i) llevar a cabo todos los actos necesarios a cfectos de cumplir los requisitos que
establece la Ley de Sociedades de Capital, Ley del Mercado de Valores vy
disposiciones concordantes, para la emision puablica de valores, asi como
solicitar la admision a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores v la inclusion
en ¢l sistema de Interconexion Bursatil de las acciones que se emitan y su

inscripeion en Iberclear.

Ll plazo para el ejercicio de las facultades delegadas sera de un aio, contado a partir de la

aprobacion de este acuerdo por parte de la Junta General.

Asimismo se propone delegar en ¢l Consejo de Administracion para realizar cuantas
actuaciones scan precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos publicos o privados
resulten necesarios o convenientes para la plena efectividad del acuerdo de aumento de capital
v, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretat, en su caso, cl
acucrdo adoptado y, en particular subsanar los defectos, omisiones o errores que fuesen

apreciados en la calificacion del Registro Mercantil.

III.- AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA LA
ADQUISICION DERIVATIVA DE ACCIONES PROPIAS, DIRECTAMENTE O A
TRAVES DE SOCIEDADES FILIALES.

Il Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas, delegar en ¢l
mismo, al igual que en cjercicios anteriores, la facultad de adquirir acciones propias,
dircctamente o a traves de sociedades filiales, por titulo de compraventa o por cualquier otro

acto “intervivos” a titulo oneroso.
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